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RESUMO

Tempo de leitura entre 3 e 4 minutos.

O inicio da descompressao monetéaria nos Estados Unidos devera beneficiar as economias emergentes,
entre elas, o Brasil. A redugédo da taxa de juros nos EUA deve oferecer algum alivio para politica monetéria
doméstica. Entretanto, a expansao fiscal, os resultados positivos do PIB e do mercado de trabalho e a crise hidrica
devem manter a taxa Selic em patamar elevado.

O PIB dos Estados Unidos cresceu 3,0% na passagem do segundo para o terceiro trimestre de 2024.
Apesar da variagao positiva, 0 mercado de trabalho americano comegou a apresentar sinais de desaquecimento.
A taxa de desemprego alcangou 4,2% em agosto de 2024, 0,4 p.p. acima do observado no mesmo més do
ano anterior. O comportamento do mercado de trabalho levou o FED a sinalizar o inicio do processo de
flexibilizagao monetaria, ainda que o indice de Precos do Consumidor (CPI) tenha encerrado agosto em 2,9% no
acumulado em 12 meses, acima da meta da autoridade monetaria, de 2,0%.

No Brasil, o PIB do segundo trimestre de 2024 avangou 1,4% na comparagéo com o trimestre anterior.
Pelo lado da oferta, os avangos da industria (+1,8%) e dos servigos (+1,0%) mais que compensaram o recuo da
agropecuaria (-2,3%) no mesmo periodo. Pela ética da demanda, o consumo das familias (+1,3%) e os
investimentos (+2,1%) foram os principais destaques. O mercado de trabalho brasileiro continuou apresentando
vigor, com a taxa de desocupagéo atingindo 6,8% em julho, 1,1 p.p. abaixo do observado no mesmo més do ano
anterior. O IPCA, na métrica do acumulado em 12 meses, foi de 4,2% em agosto de 2024.

Ao contrario do observado nos Estados Unidos, onde a flexibilizagao da politica monetaria teve seu
inicio pela percepgdo da perda de dinamismo do mercado de trabalho, no Brasil, a for¢a da atividade
econdmica deve levar a manutengao ou elevagao da taxa de juros. A economia brasileira tem mostrado
sucessivos resultados positivos, e a divulgacdo do PIB do segundo trimestre deste ano reforga a expectativa de
que o crescimento da economia este ano deve ficar proximo do observado em 2023 (+2,9%).

Nesse cenario, ha temor que a expansado da economia pressione os pregos. Adicionalmente, o pais
atravessa a seca mais extensa e severa de sua historia. Isso levou a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel) a acionar a bandeira tarifaria de energia elétrica vermelha, o que levard a elevagéo do custo da energia.
Esses fatores pressionam os pregos e devem interromper a manutengéo da Selic no patamar atual, de 10,50%
a.a.. Outro elemento que pressiona a politica monetaria é a politica fiscal da Unio.

Até julho de 2024, a despesa total da Unido cresceu 7,8% em termos reais, na comparagao com 0s
mesmos meses de 2023, enquanto a receita liquida assinalou ampliagao real de 8,6%. Essa combinagéo levou o
resultado primario da Unido ao déficit de R$ 77,6 bilhdes no periodo, uma queda real de -5,2%. Atualmente,
existe perspectiva de déficit primario de R$ 73,5 bilhdes ou 0,64% do PIB em 2024. Esse resultado estouraria
a banda inferior (-0,25%) da meta do primario previsto no Novo Arcabougo Fiscal (NAF) neste ano.

A combinagdo entre juros elevados e déficits primarios levou ao aumento da Divida Bruta do
Governo Geral (DBGG), que alcangou 78,5% do PIB em julho de 2024, a maior razao divida/PIB desde outubro
de 2021. O crescimento econdmico e o mercado de trabalho dindmico tendem a pressionar a inflagéo e
consequentemente a politica monetaria. A resposta da politica monetaria sera ponderada pela redugao dos juros
americanos. Enquanto isso, a politica fiscal concentra seus esforgos para manter a credibilidade do NAF,
atualmente ameagada pelo risco de descumprimento da meta do resultado primario no primeiro ano de sua
implementagdo. A desarmonia entre as politicas fiscal e monetaria pode ameacgar o avango sustentavel da
economia nos proximos anos

Elaboragdo: Assessoria Técnica de Economia/SEFA-PR



e

ECONOMIA EM DIA PARANA 9

o VOLUME 19| o 2024 | Por Juliano Farias ® © SECRETARIA DA FAZENDA

DESTAQUE: ATIVIDADE ECONOMICA NO PARANA

Tempo de leitura de 1 minutos.

o O indice de Atividade Econdmica Regional do Parana (IBCR-Pr), no acumulado até junho de 2024,
assinalou retragao de 1,4% frente a0 mesmo periodo do ano anterior, enquanto a atividade econdémica
a nivel nacional registrou avango de 2,1% no mesmo periodo (Grafico 1);

o Esse resultado coloca o Parana no ultimo lugar de desempenho econémico em 2024, atras do Rio
Grande do Sul, que sofreu um desastre ambiental em maio deste ano. No entanto, as consequéncias do
desastre foram mais limitadas do que o inicialmente previsto, enquanto as medidas para iniciar a
reconstrugéo da infraestrutura prejudicada e o apoio dado as familias contribuiram para a sustentagédo da
economia local;

o No Parana, a queda da atividade deveu-se predominantemente ao setor agricola. A expectativa € que
a safra de gréos, leguminosas e oleaginosas recue 13,4% no estado em 2024, na comparagdo com 2023.
Isto ocorreu em virtude da estiagem, que assola o estado e o pais. Em termos percentuais, trata-se da terceira
maior retragao da safra no Brasil;

o A queda da safra repercutiu nas exportagées paranaenses. No acumulado até julho de 2024, as
exportagdes em dolares do Parané registraram recuo de 6,0% frente a 2023, principalmente devido a queda
nas exportagdes de milho (-70,8%). Combinando isso ao crescimento de 4,8% das importagdes, o saldo
comercial do estado registrou retragéo de 33,1% no acumulado até julho de 2024;

o A industria paranaense cresceu 1,3% no primeiro semestre de 2024. A atividade industrial no estado
apresentou desempenho pouco expressivo — 0 quarto menor do pais — devido ao decrescimento de duas
das principais atividades industriais no estado: a fabricagdo de coque, de produtos derivados do petréleo e
biocombustiveis (-1,7%); e a fabricagéo de veiculos automotores, reboques e carrocerias (-6,9%);

o Por outro lado, o comércio (+4,3%) e os servigos (+4,0%) no Parana serviram como contraponto aos
resultados ruim e pouco expressivo da agricultura e industria no 1° semestre de 2024 (Gréfico 2). A
melhora no mercado de trabalho contribuiu relevantemente para isso. A taxa de desemprego paranaense foi
de 4,4% em junho de 2024, a menor em 10 anos. A massa real de rendimentos alcangou R$ 20,5 bilhdes, o
volume mais alto a série historica;

o Em resumo, a queda da safra decorrente da estiagem deve segurar o avango da economia paranaense. Por
outro lado, a melhora do mercado de trabalho deve sustentar o consumo e conduzir a atividade ao
campo positivo até o final de 2024.

Grafico 1: IBCR, acumulado no 1° semestre de 2024, frente ao Grafico 2: Atividade Econdmica no Parand, acumulado no 1°
mesmo semestre de 2023, em %. semestre de 2024, frente a0 mesmo semestre de 2023, em %.
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